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Preco Internacional do Petroleo

O presente boletim analisa as variacdes de
preco em cinco combustiveis: etanol; gasolina;
gasolina aditivada; diesel; e diesel S10. Foi con-
siderado o periodo compreendido entre os meses
de janeiro a junho de 2025, sendo que os dados
foram retirados da Agéncia Nacional do Petrdleo,
Gas Natural e Biocombustiveis (2025).

No Brasil, os precos dos combustiveis sao de-
terminados por uma combinagdo de fatores con-
junturais e estruturais. Os fatores conjunturais di-
zem respeito as condi¢des econdmicas de curto
prazo, como as oscilagdes no pre¢o internacional
do barril de petrdleo e a variacdo cambial, em es-
pecial a valorizagdo do dodlar frente ao real, que
encarece os custos de importagdo. J4 os fatores es-
truturais estao relacionados a dindmica interna do
setor energético, incluindo caracteristicas da ca-
deia de producio e distribui¢do, além da politica
de precos praticada pela Petrobras (DIEESE —
Departamento Intersindical de Estatistica e Estu-
dos Socioeconomicos, 2018).

A Figura 1 mostra a evolu¢do mensal do preco
do barril de petréleo bruto do tipo Brent ao longo
de 2024, expresso em dolares (USS$) e calculado
no formato FOB (free on board), que desconsi-
dera os custos de frete e seguro. Produzido no Mar
do Norte (Europa), o Brent é uma referéncia in-
ternacional amplamente utilizada na formacao de
precos de diferentes tipos de petréleo.

Segundo dados do Instituto Brasileiro de
Petréleo e Gas (2025), o comportamento da curva
do preco do petroleo no médio prazo € influen-
ciado por fatores como a oferta da OPEP+ e dos
Estados Unidos, o ritmo de recuperagdo da eco-
nomia global e a resposta mundial as demandas
por fontes de energia com menores emissdes. Em
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2025, os precos do petrdleo Brent tém se mantido
em niveis baixos, resultado de uma oferta elevada
e demanda ainda contida. A desaceleracdo da eco-
nomia global — com destaque para os paises da
OCDE e a China —, aliada a expansao da producao
fora da OPEP, especialmente nos Estados Unidos,
tem exercido pressdo sobre os precos ao longo do
primeiro semestre. Em resposta, a OPEP+, sob a
lideranca da Ardbia Saudita, manteve cortes vo-
luntérios na producao, com o objetivo de sustentar
as cotacoes do barril (HARTT, 2025).

A oscilagdo dos valores do Brent ao longo do
periodo € relevante para o acompanhamento do
setor energético e seus impactos sobre 0s precos
domésticos dos combustiveis.

Figura 1: Preco médio mensal do barril de
petréleo bruto tipo Brent em US$ (2025)
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Fonte: elaboracdo prépria a partir dos dados do
IPEADATA (2025)

Entre janeiro e maio de 2024, os precos do
barril de petr6leo Brent apresentaram uma tra-
jetéria de queda, ap6és um aumento pontual no
inicio do ano. Em janeiro, o valor médio era de
US$ 68,03, atingindo o pico de US$ 71,53 em
fevereiro. A partir de marco, observou-se uma
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Tabela 1: Precos médios e desvios padrdo em R$/L de combustiveis do Estado de Sao Paulo (2025)

Mas Etanol Gasolina Gasolina aditivada Diesel Diesel S10
Preco Desvio Preco Desvio Preco Desvio Preco Desvio Preco Desvio
médio padrio médio padrio médio padrio médio padrio médio padrao

Janeiro 4,04 0,33 6,02 0,39 6,31 0,48 6,03 0,33 6,15 0,41
Fevereiro 4,20 0,34 6,17 0,48 6,46 0,48 6,34 0,33 6,44 0,41
Marco 4,19 0,33 6,16 0,43 6,45 0,48 6,33 0,33 6,44 0,40
Abril 4,14 0,34 6,15 0,44 6,43 0,49 6,22 0,35 6,34 0,43
Maio 4,48 0,47 6,13 0,44 6,42 0,50 6,08 0,37 6,19 0,45
Junho 4,02 0,36 6,07 0,47 6,38 0,54 6,00 0,39 6,11 0,47

Fonte: elaboragdo propria a partir dos dados da ANP

tendéncia de retragdo nos precos, que recuaram
para US$ 62,17 em maio. Em junho de 2025,
o preco internacional do barril de petrdleo tipo
Brent voltou a subir, alcangando US$ 68,17.

Setor Sucroalcooleiro

Pela analise da Tabela 1, entre janeiro e junho
de 2025, o preco médio do etanol no estado de
Sao Paulo apresentou variacdes significativas. O
valor passou de R$/L 4,04 no inicio do ano para
R$/L 4,48 em maio, o que representa elevagao
de cerca de 10,9%. Em junho, o preco voltou a
se estabilizar e € possivel notar queda no desvio
padrdo, o que indica menor heterogeneidade no
final do semestre.

Por outro lado, os precos das gasolinas co-
mum e aditivada apresentaram relativa estabili-
dade. A gasolina comum iniciou o ano com valor
médio de R$/L 6,02 e encerrou junho em R$/L
6,08. A aditivada seguiu comportamento seme-
lhante, variando de R$/L 6,31, em janeiro, para
R$/L 6,38, em junho. Os desvios padrdao perma-
neceram praticamente constantes.

A comparagdo entre os combustiveis eviden-
cia a maior volatilidade do mercado de etanol,
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cujo preco € sensivel a fatores internos, como a
safra da cana, decisdes das usinas e competitivi-
dade frente a gasolina. Ja a gasolina, mais influen-
ciada pelo mercado internacional e pelas politicas
da Petrobras, respondeu de forma mais contida as
variacdes do petrdleo Brent.

A Figura 2 apresenta a evolugdo dos pregos
médios mensais do etanol, gasolina comum e
gasolina aditivada no estado de Sao Paulo, en-
tre janeiro e maio de 2025. A andlise visual
confirma o padrdo j4 identificado na tabela: en-
quanto os precos da gasolina (comum e aditivada)
mantiveram-se relativamente estaveis, o etanol
apresentou maior volatilidade.

A Figura 3 mostra um crescimento consi-
deravel no preco do diesel de janeiro para feve-
reiro de 2025, sendo reflexo do aumento do preco
do petrdleo, como visto anteriormente, além da
considerdvel depreciacdo do real frente ao dolar.
Os precos do diesel aos distribuidores ndo eram
reajustados desde outubro de 2023, mas a conjun-
tura econdmica levou a Petrobras a fazer ajustes,
sendo sentido de forma quase imediata pelos con-
sumidores. Com a reversao do preco do petréleo
e do cambio, a partir de abril, o preco do diesel
comecou a se reduzir, sendo que essa trajetoria se
manteve até junho de 2025.
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Tabela 2: Precos médios mensais da gasolina, gasolina aditivada e etanol em R$/L (2025)

P Gasolina Gasolina aditivada Etanol
Municipio

Jan. Fev. Mar. Abr. Mai. Jun. Jan. Fev. Mar. Abr. Mai. Jun. Jan. Fev. Mar. Abr. Mai. Jun.
Aracatuba 589 6,04 6,06 6,02 601 59 6,13 631 632 628 624 6,25 3,74 3,87 3,86 3,76 3,775 3,61
Bauru 581 590 592 587 587 587 6,10 626 621 6,18 6,05 6,04 3,84 396 399 393 390 3,85
Campinas 6,00 6,17 6,18 6,15 6,06 6,07 626 645 643 642 633 6,38 4,01 4,19 420 4,16 4,07 4,06
Marilia 593 6,03 6,05 6,09 6,00 597 620 6,17 624 630 625 620 3,80 391 393 3,92 3,88 384
Ribeirao Preto 6,20 649 6,43 6,32 6,16 6,06 6,23 6,56 655 643 627 6,19 426 446 440 426 4,03 3,86
Santos 6,09 6,19 6,18 6,14 625 6,15 638 646 643 640 6,49 645 425 438 435 427 438 427
Sz}o José do 591 6,04 6,05 598 595 589 6,35 646 647 635 627 6,28 3,68 3,85 3,87 3,78 3,70 3,55
Rio Preto
21‘1’11":;"’ dos 58> 506 596 593 592 584 596 609 609 610 606 598 397 411 412 405 401 393
Séao Paulo 6,06 6,24 6,24 6,20 620 6,13 644 6,61 659 657 6,58 6,51 4,05 422 420 4,15 4,14 4,04
Sorocaba 589 6,03 6,02 6,00 600 591 6,15 632 633 631 633 620 396 4,10 4,10 4,00 398 3,89

Fonte: elaboragdo propria a partir dos dados da ANP

Figura 2: Comparacdo da evolu¢do do preco
médio do etanol, gasolina e gasolina aditivada no
Estado de Sao Paulo (2025)
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Na Tabela 2, notamos que, no primeiro semes-
tre de 2025, o preco médio do etanol nos princi-
pais municipios do estado de Sao Paulo apresen-
tou trajetdria relativamente estdvel. Em janeiro,
os precos variaram entre R$/L 3,68 (Sdo José do
Rio Preto) e R$/L 4,26 (Ribeirao Preto). Em ju-
nho, os pregos ficaram entre R$/L 3,55 (Sao José
do Rio Preto) e R$/L 4,27 (Santos).
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Figura 3: Comparacdo da evolu¢do do preco
médio do diesel e diesel S10 no Estado de Sao
Paulo (2025)
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Fonte: elaboragdo propria a partir dos dados da
ANP

Destaca-se que, apesar da leve alta registrada
em fevereiro e marco, quando os precos atingi-
ram seus maiores valores no semestre, 0 mercado
rapidamente retomou a trajetéria de queda. Esse
movimento pode estar relacionado a fatores sazo-
nais ligados a oferta da cana-de-agticar no inicio
da safra 2025/2026.

Na Tabela 2, também notamos que os pre¢os
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Tabela 3: Pregos médios mensais do diesel e diesel S10 em R$/L (2025)

C o Diesel Diesel S10
Municipio

Jan. Fev. Mar. Abr. Mai. Jun. Jan. Fev. Mar. Abr. Mai. Jun.

Aracatuba 5,79 6,06 6,12 6,06 585 576 6,05 630 635 622 6,00 5,98

Bauru 569 6,13 6,06 585 573 578 6,06 644 640 624 6,01 591
Campinas 6,09 6,52 6,51 630 6,06 635 6,09 652 649 636 6,11 6,19
Marilia 5,88 6,18 6,19 6,18 588 594 6,00 626 630 623 6,02 592
Ribeirao Preto 5,72 6,38 6,26 6,26 6,09 585 593 645 644 646 631 6,14
Santos 6,27 6,40 6,55 5,71 631 649 631 6,63 6,61 639 643 6,34

Sao José do 590 623 6,21 6,07 591 582 599 632 628 6,16 593 579

Rio Preto
SdoJosedos  soc <17 617 606 587 582 588 617 617 606 589 577
Campos
Sao Paulo 599 628 625 613 600 596 623 648 649 641 633 625
Sorocaba 600 6,16 614 611 593 589 606 631 629 618 601 601

Fonte: elaboragdo propria a partir dos dados da ANP

médios da gasolina e da gasolina aditivada nos
principais municipios paulistas apresentaram um
comportamento semelhante: alta expressiva em
fevereiro e marcgo, seguida por queda gradual até
junho. Em janeiro, a gasolina comum era vendida,
em média, entre R$/L 5,81 (Bauru) e R$/L 6,20
(Ribeirdao Preto), enquanto a aditivada variou de
R$/L 5,96 (Sdo José dos Campos) a R$/L 6,59
(Sao Paulo). J4 em junho, ambos os tipos con-
vergiram para valores mais baixos, indicando re-
lativa estabilidade e homogeneidade regional nos
precos.

Finalmente, com a andlise voltada para os
precos do diesel e diesel S10, com os resulta-
dos apresentados na Tabela 3, notamos que ao
longo do primeiro semestre de 2025, os precos
médios do diesel e do diesel S10 nos principais
municipios paulistas apresentaram trajetoria se-
melhante, ou seja, alta nos dois primeiros meses,
certa estabilidade em marco, com posterior queda
até junho.
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