BOLETIM

O setor da Constru¢do Civil ¢ um pilar
essencial da economia brasileira e, nos ultimos anos,
vem demonstrando um crescimento significativo.
Em outubro, a Camara Brasileira da Industria da
Construgdo (CBIC) elevou a projecdo de
crescimento do setor para 2024, passando de 3% para
3,5%, impulsionada pelo desempenho positivo
recente. Esse ajuste reflete o otimismo e a confianca
no desenvolvimento continuo do setor, que se
destaca em investimentos e geracao de empregos.

Na Figura 1, observa-se a variacio do Indice
de Confianga da Construgao Civil entre 2013 ¢ 2023.
Destaca-se uma queda acentuada entre 2014 e 2015,
com uma reducdo de aproximadamente 4,69% no
indice. Segundo a FGA/Ibre, em 2014, os
empresarios apontavam a demanda insuficiente
como o principal fator limitador do crescimento da
industria, o que contribuiu para a queda no periodo.
A partir de entdo, o indice mostra um crescimento
constante até¢ 2019. Em 2020, o ocorre uma retragao
decorrente da incerteza gerada pela Covid-19.

Figura 1 — Confiang¢a na Construgdo Civil
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Fonte: Elaboracdo propria a partir dos dados da
Fundagao Getulio Vargas

A Figura 2 apresenta o nimero de unidades
lancadas e vendidas entre janeiro de 2019 e maio de
2024. No que se refere as vendas de
empreendimentos, observa-se variagdo ao longo do
periodo, com um crescimento superior a 164% do
primeiro ao Ultimo més analisado. Para as unidades
langadas, o aumento foi ainda mais expressivo,
ultrapassando 400%. No entanto, a quantidade de
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langamentos ao longo dos meses registrou oscilagdes

significativas.

Figura 2 — Langamentos e Vendas
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Fonte: Elaboragdo propria a partir dos dados da
ABRAINC-FIPE

A Figura 3 ilustra o comportamento do PIB
trimestral do setor de Construc¢ao Civil ao longo dos
ultimos 10 anos. Entre 2015 e 2022, observa-se uma
queda seguida de uma lenta recuperacao. O ponto
mais baixo do periodo ocorreu no primeiro trimestre
de 2019, com o PIB do setor atingindo 57.218 (em
milhdes de reais).

Figura 3 — PIB da Construcao Civil (R$ milhdes)
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Fonte: Elaboracdo propria a partir dos dados do
IBGE

A Figura 4 apresenta o saldo de emprego
formal no Brasil (entre Janeiro de 2023 e Janeiro de
2024). A queda brusca no saldo de empregos formais
em dezembro de 2023 reflete um fendmeno comum
no mercado de trabalho brasileiro. Historicamente,
os meses de dezembro apresentam uma reducao
significativa nos postos formais de emprego devido
a demissdo de trabalhadores temporarios contratados
para atender a demanda de final de ano em diversos
setores, principalmente no comércio e na industria.
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Esse movimento acontece apds o pico de
contratacdes temporarias em novembro e dezembro
para as vendas de Natal, festas de fim de ano e outras
atividades sazonais. Apds o término dessa demanda,
as empresas costumam dispensar os trabalhadores
contratados apenas para esse periodo.

Figura 4 — Saldo de Empregos Formais no Brasil
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Fonte: Elaboracdo prépria a partir de dados do
CAGED

Essa tendéncia tem sido observada em anos
anteriores ¢ ¢ destacada pelos dados do Novo
CAGED e do Ministério do Trabalho e Emprego,
que frequentemente mostram quedas significativas
no saldo de empregos formais em dezembro,
seguidas por um leve crescimento no inicio do ano
seguinte.

A Figura 5 apresenta o saldo de emprego
formal na construcao civil no periodo de 2020 a
2024, mostrando a variagdo no numero de empregos
formais criados em cada ano. Em 2020, a pandemia
de COVID-19 gerou uma crise economica global,
com desaceleracao e incertezas em varios setores. No
Brasil, as medidas de isolamento social e restricdes
de circulagdo impactaram a constru¢ao civil,
resultando no adiamento e paralisagdo de muitos
projetos. Esse cendrio limitou a criagdo de novos
empregos formais, com saldo de 94.732. Além disso,
a escassez de insumos e os problemas nas cadeias de
suprimentos globais dificultaram novas obras e
contratacdes, dada a oferta limitada de materiais de
construcao.
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Figura 5 — Saldo de Empregos Formais na
Construgao Civil no Brasil
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Fonte: Elaboragdo prépria a partir de dados do
CAGED e CBIC

Em 2021, houve uma recuperacao
significativa, com o saldo de empregos subindo para
245.269. Esse aumento foi impulsionado pelo
avanco da vacinacdo e pela flexibilizagdo das
medidas de restrigdo, permitindo a retomada da
atividade economica.

O setor de construcao civil se beneficiou de
investimentos publicos e privados em infraestrutura
e habitacao, como parte de medidas governamentais
para estimular a economia e gerar empregos.
Adicionalmente, com maior tempo em casa, as
pessoas passaram a investir em melhorias na propria
moradia ou na compra de uma nova residéncia.

No entanto, em 2022, o saldo de empregos
caiu para 192.886, refletindo um ajuste apds o
crescimento expressivo do ano anterior. O aumento
nos custos dos materiais de construgao,
impulsionado pela inflagdo e alta dos pregos das
commodities e nas restri¢des das cadeias produtivas
globais, tornou os projetos mais caros, reduzindo a
margem para novas contratagdes. Além disso, 2022
foi ano de elei¢des presidenciais no Brasil, e a
incerteza politica que historicamente acompanha
esses periodos levou a uma postura mais cautelosa
no setor de investimentos.

Em 2023, o saldo de empregos continuou em
queda, atingindo 156.487. Um dos principais fatores
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foi a alta na taxa de juros, que dificultou o acesso ao
crédito para empresas e consumidores, reduzindo a
demanda por financiamentos imobilidrios e a
capacidade de investimento das construtoras. As
elevacdes das taxas de juros pelo Banco Central
tinham como objetivo controlar a inflagdo, mas
acabaram impactando negativamente a construgao
civil, que depende de crédito acessivel para viabilizar
grandes projetos. Assim, a combinagao de juros altos
e custos elevados dos materiais de construgao
resultou em uma desaceleragdo na criagdo de novos
empregos.

Em 2024, no entanto, houve uma recuperacao
com o saldo de empregos voltando a crescer para
231.337. Essa retomada foi impulsionada pela
recuperagdo econdomica global. O governo brasileiro
anunciou investimentos em obras publicas e
programas de infraestrutura, além de medidas para
facilitar o crédito e promover o desenvolvimento
economico. Esses investimentos publicos tiveram
como objetivo reaquecer o setor da construcdo e
aumentar a empregabilidade, especialmente em areas
urbanas, onde a demanda por obras de infraestrutura
¢ habitagao ¢ alta.

A Figura 6 destaca o nivel de utilizacdo da
capacidade instalada da construgdo civil, que
avancou em 4,6%, no periodo de Jan./23 a Set./24,
fechando o més em 83,40%. No inicio de 2023, a
construcao civil enfrentava ainda os efeitos da alta
nos juros ¢ do aumento dos custos de insumos.
Contudo, a partir do segundo trimestre de 2023,
observa-se uma recuperagdo gradual. [Esse
crescimento pode ser associado a uma melhora nas
condi¢des econdmicas, como o controle da inflagdo
e sinais de estabilizagdo nas taxas de juros. Com a
diminui¢do da incerteza econOmica € o ajuste de
precos de materiais, o setor de construgao civil pdde
aumentar suas operagdes.

Ao longo dos meses seguintes, a Figura 6
mostra oscilagdes na utilizagdo da capacidade
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instalada, o que reflete o comportamento sazonal da
construcdo civil e ajustes na cadeia de suprimentos.
No entanto, a tendéncia de alta é evidente, com o
setor se beneficiando de novas politicas de incentivo
e programas de investimentos em infraestrutura
lancados pelo governo federal, que comecaram a ser
executados em maior escala em 2024. Esses
programas aumentaram a demanda por servigos de
constru¢do e impulsionaram o uso da capacidade
instalada.

Figura 6 — Nivel de Utilizagdo da Capacidade
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Fonte: Elaboracao propria a partir dos dados da FGV

Em 2024, com uma recuperagdo econdomica
consolidada e o apoio de projetos governamentais, a
utilizagdo da capacidade instalada continuou a
crescer. O programa de investimentos em
infraestrutura, que visa a modernizagdo de rodovias,
ferrovias, saneamento basico e habitagdao, ampliou as
atividades no setor de construcao civil. Esse
crescimento na demanda gerou uma maior utilizacao
dos recursos instalados, elevando o indice de
capacidade utilizada para cerca de 83,4% em
setembro de 2024.

A Figura 7 mostra a evolucdo dos valores
contratados para financiamento habitacional com
recursos da poupanca (SBPE) entre 2002 e 2024,
revelando um crescimento consistente, mas com
oscilagdes significativas ao longo dos anos.

No inicio da série, de 2002 a 2014, ha um
aumento nos valores contratados, subindo de R$ 1,77
bilhdo para R$ 112,85 bilhdes. Esse periodo de
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expansdo estd relacionado ao crescimento
econdmico e a expansdo do crédito habitacional no
Brasil, impulsionados por politicas de incentivo ao
setor e o aumento da renda disponivel. Durante esses
anos, o governo implementou programas de estimulo
ao financiamento de moradias, e os bancos
ampliaram as linhas de crédito com condigdes
favoraveis, o que aumentou a demanda por imoveis
e financiamentos.

Em 2015, ocorre uma queda brusca nos
valores, para R$ 75,57 bilhdes, seguida por uma
redu¢do ainda mais acentuada em 2016, chegando a
R$ 46,61 bilhdes. Esse declinio esta diretamente
ligado a crise econdomica que o Brasil enfrentou,
marcada por recessao, inflacao elevada e aumento no
desemprego. A crise afetou a confianca do
consumidor e a capacidade de endividamento da
populacdo, resultando em uma diminui¢do drastica
na demanda por financiamentos habitacionais.

Figura 7 - Evolucao do Financiamento Habitacional
com Recursos da Poupanga (SBPE) — 2002-2024.
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Fonte: Elaboracdo propria a partir dos dados do
CBIC

Entre 2017 e 2019, os valores contratados
subiram gradativamente, refletindo uma retomada
economica moderada e politicas de incentivo ao
crédito. No entanto, o crescimento mais significativo
ocorre em 2020 e 2021, quando os valores atingem
um pico historico de R$ 205,4 bilhdes em 2021. Esse
aumento pode ser explicado pela queda acentuada da
taxa de juros promovida pelo Banco Central como
resposta a pandemia de COVID-19, que teve como
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objetivo estimular a economia, além da necessidade
de as pessoas gastarem mais com moradia por
estarem passando mais tempo em casa. Portanto,
com a taxa Selic em niveis baixos, o crédito
imobiliario se tornou mais acessivel, e a demanda
por moradia foi impulsionada pelo aumento do home
office e pela busca por imoveis maiores.

Em 2022, os valores contratados caem para
R$ 179,16 bilhdes e continuam em queda nos anos
seguintes, atingindo R$ 118,49 bilhdes em 2024.
Essa queda ¢ consequéncia do aumento das taxas de
juros iniciado em 2021 para conter a inflagdo. Com
a Selic em niveis mais altos, o financiamento
habitacional se torna mais caro, reduzindo a
atratividade dos empréstimos e impactando
negativamente o setor imobilidrio.

. Em 2023 e 2024, a continuidade das taxas
de juros elevadas provavelmente contribuiram para a
manuten¢do do nivel reduzido de financiamentos
habitacionais. Os juros elevados encarecem o
financiamento habitacional, reduzindo a
acessibilidade ao crédito e a demanda por novas
unidades financiadas

A figura 8 exibe a quantidade de unidades
habitacionais financiadas com recursos da poupanga
(SBPE) no Brasil, ao longo dos anos de 2002 a 2024.
Observa-se tendéncia de crescimento com oscilagdes
marcantes, especialmente em periodos de crise
econdmica ou de politicas que afetaram o setor de
crédito e financiamento imobilidrio. Ela reflete de
forma muito préxima o que ocorreu com oS recursos
destinados ao financiamento habitacional, como
apresentado na Figura 7.
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Figura 8 - Quantidade de unidades habitacionais
financiadas com recursos da poupanca (SBPE)
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Fonte: Elaboracdo propria a partir dos dados do
CBIC

A Figura 10 representa a composicao da
cadeia produtiva da constru¢ao no Brasil, com base
na participagao de diferentes segmentos no PIB total
do setor em 2022. O setor de Construg¢ao ¢ o maior
componente, refletindo a centralidade das obras e
atividades diretas no segmento.

Em seguida, a Industria de Materiais ocupa
uma parcela significativa, devido & importancia de
insumos como cimento € ago, cujo custo foi
impactado em 2022 por crises globais na cadeia de
suprimentos ¢ pela inflagdo. O Comércio de
Materiais tem uma participacdo menor, mas
fundamental, j& que facilita a distribuicdo de
insumos, embora seja afetado por custos logisticos e
de transporte. O setor de Servicos, que inclui
consultoria, engenharia e arquitetura, reflete a
demanda crescente por especializagdo técnica,
impulsionada por novas tecnologias e normas
regulatorias. Outros segmentos, como Maquinas e
Equipamentos e Outros Fornecedores, possuem
participagdo menor, mas s3ao essenciais para o
funcionamento da cadeia como um todo.

Figura 10 - Composi¢do da cadeia produtiva da
constru¢ao no Brasil — 2022
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Fonte: Elaboragdo propria a partir dos dados do
CBIC
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