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PIB brasileiro cai 4,1% em 2020, o pior resultado em 25 anos

As Figuras 1 e 2 trazem os resultados do
crescimento do PIB brasileiro nos quatro trimes-
tres de 2020, segundo dados das Contas Nacio-
nais Trimestrais divulgados pelo IBGE. Em cada fi-
gura, o grafico da esquerda apresenta os dados
pela 6tica da oferta, enquanto o da direita retrata
os resultados dos componentes do PIB pela 6tica
da demanda.

A economia cresceu 3,2% no quarto tri-
mestre na comparag¢ao com o trimestre anterior,
segundo resultado positivo nessa comparacgao.
Em valores correntes, o PIB brasileiro foi de RS 7,4
trilhdes em 2020.

Pela ética da oferta, o resultado foi puxado
pelo crescimento na industria (1,9%) e nos servi-
¢os (2,7%). Na industria, o resultado positivo re-
fletiu o aumento da produgdo na industria de

transformacdo (4,9%), Unico segmento com cres-
cimento. No setor de servicos, destaque para o
crescimento de outras atividades de servicos
(6,8%), transporte, armazenagem e correio
(6,2%), informagdo e comunica¢do (3,8%) e co-
meércio (2,7%). A agropecuaria recuou 0,5% de-
vido ao ajuste de safra, como aponta o IBGE.

Dentre os componentes da demanda, des-
taque para os investimentos com crescimento de
20%. Consumo das familias e os gastos do go-
verno também tiveram alta, 3,4% e 1,1%, respec-
tivamente. Ja as exportagdes recuaram 1,4%, en-
guanto as importag¢des registraram aumento de
22%.

Figura 1. PIB do Brasil: Taxa trim. contra trim. imediatamente anterior (%)
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Fonte: Contas Nacionais Trimestrais. SIDRA/IBGE.
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No ano, o PIB caiu 4,1% frente a 2019, con-
forme mostra a Figura 2. Essa foi a menor taxa da
série historica iniciada em 1996 e interrompeu
trés anos consecutivos de crescimento.

B i BOLETIM

Dentre os grandes setores, apenas a agro-
pecudria (2,0%) registrou crescimento. A alta no
setor foi puxada, pelo crescimento da producdo e
ganho de produtividade na agricultura. Destaca-
se o crescimento na producdo de soja (7,1%) e
café (21,6%), que alcancaram producdes recordes
na série histodrica. Na industria houve queda de
3,5%, com o pior resultado no segmento da cons-
trugdo que teve retracdo de 7,0% este ano. As in-
dustrias de transformacgdo (-4,3%) também apre-
sentaram variacdo negativa influenciada, princi-
palmente, pela queda na fabrica¢do de veiculos
automotores; de outros equipamentos de trans-
porte, confec¢do de vestudrio e metalurgia. O PIB
do setor de servigcos encolheu 4,5% frente a 2019,
com destaque para a queda de outras atividades
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de servicos (-12,1%), que incluem os servicos pres-
tados as familias, como restaurantes, academias e
hotéis e transporte, armazenagem e correio (-
9,2%), principalmente o transporte de passagei-
ros, também muito afetado pela pandemia.

Pelo lado da demanda, houve retracdo em
todos os componentes, com o pior resultado do
consumo das familias (-5,5%) que registrou a me-
nor taxa da série histérica. Segundo o IBGE, o re-
sultado decorre, principalmente, da piora no mer-
cado de trabalho e do distanciamento social ne-
cessario para conter o avanco da pandemia. Os
gastos do governo recuaram 4,7% em 2020, resul-
tado também recorde que reflete o fechamento
de escolas, universidades, museus e parques ao
longo do ano. Os investimentos cairam 0,8%, apds
dois anos com crescimento. As importagdes e as
exportagdes recuaram 10,0% e 1,8%, respectiva-
mente.

Figura 2. PIB do Brasil: Taxa acumulada ao longo do ano (em relagdo ao mesmo periodo do ano ante-
rior) (%)
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Industria

A Figura 3 apresenta dados do setor in-
dustrial divulgados pela Sondagem Industrial da
Confederagdao Nacional da Industria (CNI). Nos
graficos, valores acima de 50 pontos indicam au-
mento na comparagao com o més anterior e valo-
res abaixo dessa linha divisdria indicam redugao
na compara¢do com o més anterior. Quanto mais
distante dos 50 pontos maior e mais disseminada
é a variagao.

O indice de evolugdo da producdo atingiu
48,2 pontos em Jan./21, o que revela queda na
produc¢do neste més na comparagdo com Dez./20.

Por outro lado, o nimero de empregados
na industria aumentou nessa mesma base de
comparac¢do, conforme retratado pelo indice de
evolugao que ficou em 51,3 pontos, completando
o sétimo més consecutivo de alta do numero de
empregados. Segundo a CNI, mesmo com a
queda, a producao industrial se mantém em nivel
relativamente elevado devido a producdo mais
aquecida dos ultimos meses de 2020, o que tam-
bém explica a alta do emprego em janeiro.

Figura 3. Industria: Producdo e Emprego
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Nota: Valores acima de 50 indicam aumento na produgado frente ao més anterior. Valores abaixo de 50 pontos indicam queda da
producéo frente ao més anterior. Quanto mais distante dos 50 pontos, maior e mais disseminada é a variagdo.

Retomada da confianga dependera da velocidade da vacinagao no pais

A Figura 4 apresenta os indices de confi-
anca do consumidor, indUstria, servigos, comércio
e construcdo civil, conforme dados divulgados
pela FGV.

O indice de confianca do consumidor teve
alta de 2,2 pontos em Fev./21, atingindo 78 pon-
tos. ApOs quatro meses de perdas na confianca,
houve melhora tanto da percep¢do dos consumi-
dores em relagdo ao momento presente quanto
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das expectativas para os préximos meses. Se-
gundo a FGV, o inicio da campanha de imunizacdo
contra a Covid-19 no pais e a possibilidade de re-
torno do auxilio emergéncia podem ter contribu-
ido para a alta no més. No entanto, a confianga
ainda é baixa e a manutencdo da tendéncia de
alta dependera de fatores como a velocidade da
vacinacdo, da evolucdo dos nimeros da pandemia
no Brasil e da recuperacdo do mercado de traba-
Iho.

Na industria, a confianca recuou pelo se-
gundo més consecutivo indo para os 107,9 pon-
tos, com queda de 3,4 pontos em Fev./21. Como
aponta a FGV/IBRE, a retracdo refletiu uma dimi-
nuicdo da satisfacdo dos empresarios com relagao
ao momento atual e da redugdo do otimismo em
relacdo aos préximos meses. Ainda segundo a
FGV/IBRE, a insatisfacdo pode ter sido influenci-
ada pelo periodo de interrup¢do dos beneficios
emergenciais, além dos precos mais elevados das
matérias primas.

O indice de confianc¢a dos servigos caiu 2,3
pontos, chegando aos 83,2 pontos em fevereiro.
Segundo a FGV/IBRE, o recuo foi influenciado
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tanto pela piora na percep¢ao do volume de ser-
vigos prestados no més quanto das expectativas
com o0s proximos meses, sendo 0s servigos pres-
tados as familias o que mais tem sido afetado na
pandemia.

A confianga no setor de comércio teve
uma ligeira alta de 0,2 ponto em Fev./21, inter-
rompendo uma sequéncia de quatro quedas con-
secutivas e chegando aos 91 pontos. Segundo a
FGV, é preciso cautela na andlise do resultado,
pois os empresdarios do setor avaliam piora no
ritmo de vendas e o cenario atual ndo é muito ani-
mador para o setor. No entanto, expectativas so-
bre novos programas de auxilio do governo,
avanco da vacinacdo e melhora na confianca do
consumidor podem contribuir para a recuperagao
das vendas ao longo do ano

Por fim, o indice de confianca da constru-
¢do recuou 0,5 ponto em Fev./21, segunda queda
consecutiva, atingindo os 92 pontos. Como
aponta a FGV, além das expectativas, houve piora
na percep¢ao em relacdo ao ambiente atual dos
negdcios, com aumento dos precos dos materiais
de construgao.

Figura 4. indices de Confianga: consumidor, comércio, industria, construgdo e servigos (pontos)
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Desaceleragao nos precos dos alimentos e queda na energia elétrica contribuem para
alta menos intensa nos pre¢os em janeiro

A Tabela 1 apresenta dados da inflagao,
mensurada pelo indice Nacional de Pregos ao Consu-
midor Amplo (IPCA), para os meses de Dez./20 e
Jan./21. Segundo o IBGE, o IPCA subiu 0,25% em
janeiro, mas desacelerou em relagao a dezembro
quando a alta foi de 1,35%. Essa foi a menor taxa
desde agosto de 2020 (0,24%).

Dos nove grupos de produtos e servigos pes-
quisados, apenas habitagdo (-1,07%) e vestudrio regis-
traram queda (-0,07%). No primeiro grupo, a deflacdo
foi puxada pela queda de 5,60% no item energia
elétrica, que foi, individualmente, o maior im-
pacto negativo no indice do més (-0,26 p.p.)

Entre os grupos que registraram alta no més,
destaca-se alimentagdo e bebidas (1,02%) que conti-
nuam a puxar os pregos, mas com desaceleragdo em
relacdo ao més de dezembro. Segundo o IBGE, os ali-
mentos para consumo no domicilio (1,06%) tive-
ram alta menos intensa em janeiro, com variacdo

de 1,06% frente ao aumento de 2,12% em dezem-
bro. Destaque para queda nos pregos das carnes
(-0,08%), leite longa vida (-1,35%) e o dleo de soja
(-1,08%), além do aumento menos intenso
das frutas (2,67% em janeiro contra 6,73% em de-
zembro).

Nos ultimos doze meses, o IPCA acu-
mula alta de 4,56%, puxada pelo grupo de alimen-
tacdo e bebidas (14,81%).

Tabela 1. IPCA - Variagdo mensal, acumulada no ano (%)

Geral, grupo, subgrupo, | Variagdo mensal (%) | Variagdo acum. no ano (%) | Variagdo acum. em 12 meses (%)
item e subitem dez./2020 jan./2021| dez./2020 jan./2021 dez./2020 jan./2021
indice geral 1,35 0,25 4,52 0,25 4,52 4,56
Alimentacdo e bebidas 1,74 1,02 14,09 1,02 14,09 14,81
Habitacdo 2,88 -1,07 5,25 -1,07 5,25 3,56
Artigos de residéncia 1,76 0,86 6 0,86 6 6,98
Vestuario 0,59 -0,07 -1,13 -0,07 -1,13 -0,72
Transportes 1,36 0,41 1,03 0,41 1,03 1,12
Saude e cuidados pessoais 0,4 0,32 1,5 0,32 1,5 2,15
Despesas pessoais 0,65 0,39 1,03 0,39 1,03 1,07
Fonte: IBGE.
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Conclusoes

A economia brasileira cresceu 3,2%, po-
rém, no ano a retracdo foi a menor taxa da série
histérica iniciada em 1996. A producao industrial
caiu no inicio de 2021, mas o ritmo mais aquecido
do setor nos ultimos meses de 2020 possibilitou
aumento no numero de empregos formais no ini-
cio do ano. A melhora na percep¢do dos consumi-
dores frente ao inicio da campanha de imunizacao
contra o Covid-19 e a continuidade do auxilio
emergencial contribuiu para o aumento na confi-
anca em fevereiro, apds quatro meses de queda.
Contudo, na maioria dos setores da economia
houve queda na confianca.

Os dados dao um breve panorama da con-
juntura nacional, evidenciando dificuldades de re-
cuperagao econdmica num cendrio adverso e sem

previsibilidade de grandes melhoras. A retracao
na atividade econdmica foi recorde e a industria
ensaia alguns bons resultados. A inflagao desace-
lerou, mas os alimentos continuam pesando no
bolso das familias que sofrem com o alto desem-
prego e a suspensao dos auxilios do governo.

Tudo isso contribui para arrefecer a de-
manda e se torna empecilho para a retomada da
confianga e dos investimentos. Além disso, a falta
de comprometimento do governo federal com
um plano nacional de vacinagao e o consequente
agravamento da situacdo da saude no pais re-
tarda o processo de recuperagao econdémica.
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