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Economia brasileira esbocga leve recuperagao e cresce 1,2% em relagao ao 32 trimestre
de 2018

A Figura 1 traz os dados das Contas Nacio-
nais Trimestrais do IBGE que mostram cresci-
mento de 1,2% da economia brasileira no terceiro
trimestre de 2019 em relagdao ao mesmo periodo
do ano anterior, sendo o décimo primeiro resul-
tado positivo nessa base de comparacao.

Todos os setores registraram resultado
positivo, com destaque para a agropecudria com
crescimento de 2,1% na comparacao anual, refle-
tindo, sobretudo, o desempenho de alguns pro-
dutos com safra relevante no terceiro trimestre,

como milho, algoddo e laranja, além de aumentos
de produtividade.

O setor de servigos cresceu 1,0%, com des-
taque para informagdo e comunicagdo (4,2%), co-
mércio atacadista e varejista (2,4%), atividades
imobilidgrias (1,9%), atividades financeiras, de se-
guros e servigos relacionados (1,3%) e outras ati-
vidades de servicos (0,9%). A industria apresentou
avanco de 1,0%, com destaque para construcéo
civil (4,4%) e industrias extrativas (4,0%), influen-
ciada pela extracdo de petrdleo e gas.

Figura 1 — PIB Trimestral do Brasil: Total, agropecudria, industria e servigos
Variacdo % em relacdo ao mesmo trimestre do ano anterior
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Fonte: Contas Nacionais Trimestrais. SIDRA/IBGE.

Pela ética da demanda, consumo das fami-
lias e investimentos puxaram o crescimento no
terceiro trimestre. O consumo das familias assina-
lou uma expansdo de 1,9%, explicado pelo com-
portamento dos indicadores de crédito para pes-
soa fisica e aumento da massa salarial real. Os in-
vestimentos tiveram crescimento de 2,9%. Ainda
entre os componentes internos da demanda, os
gastos do governo tiveram queda de 1,4%.
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As exportagdes recuaram 5,5%, com redu-
¢do nas vendas de produtos da industria automo-
tiva, petréleo, gas natural, minerais metalicos e
artigos da industria alimenticia. J4 as importagoes
tiveram crescimento de 2,2%, o que pode ser ex-
plicado pelas compras de produtos de metalurgia,
derivados de petréleo, bebidas, produtos quimi-
cos e de borracha e plastico.
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Figura 2 — PIB Trimestral: componentes da demanda
Variacdo % em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior
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Fonte: Contas Nacionais Trimestrais. SIDRA/IBGE.

Crescimento na ocupacgao é puxado por trabalho informal

Como observado na Figura 3, a taxa de de-
semprego ficou em 11,6% no trimestre encerrado
em Out./2019, o que representa um total de 12,4
milhdes de pessoas desocupadas. O resultado é
semelhante ao trimestre finalizado em Jul./2019
(11,8%) e a0 mesmo trimestre de 2018 (11,7%).

A populacdo ocupadacresceu 0,5% na
comparacao com o trimestre anterior e 1,6% em

Figura 3 — Taxa de Desocupacao (%)
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Fonte: PNAD Continua SIDRA/IBGE.
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relacdo ao mesmo trimestre de 2018. O total de
trabalhadores sem carteira assinada (11,9 mi-
Ihdes de pessoas) e trabalhadores por conta pro-
pria (24,4 milhdes de pessoas) atingiram resulta-
dos recordes para as séries histdricas, ambos com
alta na comparacdo anual: sem carteira assinada
(2,4%); e conta propria (3,9%).

Figura 4 — Taxa de Ocupacao (%)
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Dentre os grupamentos de atividades,
conforme retratado na Figura 4, na comparacao
entre o trimestre movel finalizado em Out./2019
e 0 mesmo trimestre do ano anterior, houve au-

Confianga avanga na

A Figura 5 apresenta os indices de confi-
anca do consumidor, indUstria, servigos, comércio
e construcao civil, enquanto a Figura 6 traz o nivel
de utilizacdo da capacidade. O indice de confianca
do consumidor atingiu 88,9 pontos em
Nov./2019, com queda de 0,5 ponto frente a
Out./19. Este é o menor nivel desde julho deste
ano e evidencia uma tendéncia de desaceleracao
da confianca pelo terceiro més seguido.

Na industria, o indice ficou em 96,3 pon-
tos, registrando alta de 1,7 na passagem de
Out./19 a Nov./19. Segundo a FGV, apesar do ni-
vel ainda ser baixo, o avanco de novembro foi ex-
pressivo e disseminado em diversos setores in-
dustriais (a confianca avangou em 15 dos 19 seg-
mentos industriais). A utilizacdo da capacidade
instalada no setor ficou em 75,3%.

A confianca no setor de servigos avancou
1,4 ponto em Nov./19, alcangcando 95,0 pontos,
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mento da ocupac¢do na industria (1,4%), constru-
¢do (1,6%) e comércio (0,9%). A atividade de agri-
cultura, pecudria, producdo florestal, pesca e
aquicultura recuou 2,0%.

construcao civil

maior nivel desde Fev./19. O nivel de utilizagdo
da capacidade instalada de servicos ficou em
81,7%, recuando 0,3 p.p. em novembro.

O indice de confianga do comércio atingiu
97,8 pontos em Nov./19, decréscimo de 0,6 ponto
em relacdo ao més anterior. A expectativa para o
final do ano segue positiva, sob influéncia da libe-
racao de recursos do FGTS. No entanto, a tendén-
cia de recuperacdo ainda é incerta.

No setor da construcdo, o indice de confi-
anca subiu 1,5 ponto em Nov./19, atingindo 89
pontos, maior nivel desde setembro de 2014. Se-
gundo a FGV, o movimento de retomada do setor
é influenciado pela melhora nas condicbes de
acesso ao crédito. O nivel de utilizagao da capaci-
dade instalada da construcdao encontra-se em
70,5%, alta de 0,4 p.p. em relagdo a Out./19.

Figura 5 — indices de Confianga: consumidor, comércio, industria, construgéo e servigos
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Figura 6 — Nivel de Utiliza¢ao da Capacidade Instalada
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Fonte: IBRE/FGV. Periodo: Jan./2014 a Nov./2019.

Inflagdo encontra-se abaixo da meta

A Figura 7 mostra a trajetdria da inflacdo
acumulada em 12 meses, medida pelo IPCA. O in-
dice geral ficou em 3,27%, acima dos 2,54% regis-
trados nos 12 meses anteriores. O IPCA de ndo

comercializaveis atingiu 3,2% no acumulado em
12 meses finalizado em Nov./19. Os pregos de co-
mercializdveis e de monitorados acumularam alta
de 2,6% e 4,2%, respectivamente.

Figura 7 — IPCA geral, comercializaveis, ndo comercializaveis e monitorados
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Fonte: BCB. Periodo: Dez./2014 a Nov./2019.

N&do Comercializaveis Monitorados

Complementando a analise sobre a infla-
¢do, a Tabela 1 traz os resultados do IPCA (varia-
¢do mensal, acumulada no ano e acumulada em
12 meses) referentes aos meses de outubro e no-
vembro de 2019 para os nove principais grupos

gue compdem o indice. Na variacdo mensal, os
itens Despesas Pessoais (1,24%), Alimentagdo e
Bebidas (0,72%), e Habitagdo (0,71%) tiveram as
altas mais expressivas.
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de Saude e Cuidados Pessoais (4,97%), Habitagdo
(4,76%) e Educacgdo (4,55%).

Tabela 1 - IPCA por grupamentos
Var. %, acum. no ano e acum. 12 meses

Variacdo (%) Variagao acum. no ano Variagdo acum. 12 meses
Grupo Outubro Novembro Outubro Novembro Outubro Novembro
indice geral 0,10% 0,51% 2,60% 3,12% 2,54% 3,27%
Alimentagdo e bebidas 0,05% 0,72% 2,15% 2,89% 3,01% 3,35%
Habitacdo -0,61% 0,71% 4,02% 4,76% 3,13% 4,60%
Artigos de residéncia -0,09% -0,36% 0,48% 0,12% 1,53% 0,69%
Vestuario 0,63% 0,35% 0,39% 0,74% 1,10% 1,89%
Transportes 0,45% 0,30% 1,70% 2,00% 0,40% 1,45%
Saude e cuidados pessoais 0,40% 0,21% 4,75% 4,97% 4,34% 5,30%
Despesas pessoais 0,20% 1,24% 2,46% 3,72% 3,13% 4,02%
Educagdo 0,03% 0,08% 4,46% 4,55% 4,72% 4,77%
Comunicagdo -0,01% -0,02% 0,42% 0,40% 0,35% 0,41%
Fonte: BCB
Conclusoes

Apesar do crescimento timido, a economia
brasileira esboca reacdo, com avanc¢o da confi-
anca em importantes setores e registro de cresci-
mento dos investimentos e da atividade indus-
trial. Pela 6tica da demanda, o consumo das fami-
lias continua sendo uma variavel chave, enquanto
as exportacdes sentem a influéncia de um cenario
externo ainda conturbado.

Embora o crescimento da industria seja
fraco, importantes segmentos, como da constru-
¢do civil, vém apresentando movimento de reto-
mada influenciado, sobretudo, pelas melhores
condicOes e facilidade de acesso ao crédito, num
cenario de menores taxas de juros.

No mercado de trabalho, os nimeros indi-
cam uma melhora gradual, a taxa de desemprego
recua lentamente e o crescimento da ocupacdo
ocorre associado ao aumento da informalidade. A
inflacdo permanece controlada.

A manutencdo da trajetdria de aumento
dos investimentos, com um cenario favoravel ao

crédito pode alavancar a atividade industrial e a
geracao de emprego ao longo de 2020, o que con-
tribuiria para melhora na qualidade dos postos de
trabalho.
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