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Desempenho negativo da Construgao e das Industrias de Transformacgao prejudicam o
setor industrial

De acordo com os dados das Contas Naci-
onais Trimestrais do IBGE, a economia brasileira
cresceu 0,1% no ultimo trimestre de 2018 em
comparagao com trimestre anterior, crescimento
qgue, apesar de timido, foi a oitava variacdo posi-
tiva consecutiva. Ainda nesta base de compara-
¢do, os setores de agropecudria e servicos apre-
sentaram crescimento de 0,2%, enquanto a indUs-
tria recuou 0,3%, puxada pela queda de 1% nas
Industrias de Transformagdo. O PIB do ultimo tri-
mestre do ano de 2018 em valores correntes foi
de RS 1.779,7 bilhdes, enquanto o acumulado no
ano foi de RS 6.827,6 bilhdes.

Com relagdo ao mesmo periodo de 2017,
o PIB brasileiro cresceu 1,1% — novamente, oitavo

resultado positivo consecutivo — como mostrado
na Figura 1. Nesta base de comparacao, houve ex-
pansdo na agropecuaria (2,4%) e em servicos
(1,1%), enquanto o setor industrial recuou 0,5%.

Os resultados favoraveis da pecudria e
producdo florestal explicam o crescimento da
agropecuaria. Ja na industria, a retracdo foi pu-
xada pela construgdo (em queda por dezenove tri-
mestres consecutivos, com variacdo de -2,2%), e
pela industria de transformagdo (-1,5%).

No setor de servi¢os, houve aumento de
1,1% em comparacdo com o mesmo trimestre do
ano anterior, com destaque para atividades imo-
bilidrias e informagdo e comunicagdo (variagao de
3,4% e 2,5%, respectivamente).

Figura 1 — PIB Trimestral do Brasil: Total, agropecuaria, industria e servigos
Variagao % em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior
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Pela d6tica da demanda, as comparacdes
trimestrais ilustradas na Figura 2 mostram que
houve variagao negativa apenas no consumo do
governo (-0,7%). O destaque foi para as exporta-
¢cOes, com crescimento de 12%.
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As despesas de consumo das familias cres-
ceram 1,5% na comparag¢ao com o mesmo trimes-
tre de 2017, o que pode ser explicado pela me-
Ihora no crédito para pessoa fisica e no mercado
de trabalho, além da queda nos juros.
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Na base de comparagdao com o mesmo tri-
mestre do ano anterior, os investimentos tiveram
expansdo de 3% - o quinto resultado positivo con-
secutivo, compensando o desempenho negativo
da construgao ja mencionado.

Ainda na mesma base de comparag¢do, no
setor externo, o crescimento de 12% das exporta-
¢oes se deu pelas maiores vendas da agropecua-
ria, extracdo e derivados de petrdleo e outros
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equipamentos de transporte. Cabe destacar o au-
mento em relagdo ao mesmo trimestre de 2017
nas exportacdes de soja para a China, que passou
a substituir o produto norte-americano pelo bra-
sileiro, resultado da elevagdo de tarifas entre os
paises. Ja as importagdes tiveram aumento de 6%,
devido as maiores compras de equipamentos de
transporte, produtos quimicos e derivados do pe-
tréleo.

Figura 2 — PIB Trimestral: componentes da demanda
Variacdo % em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior
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Mercado de Trabalho: desemprego cresce, mas mantém tendéncia de queda

Conforme mostra a Figura 3, a taxa de de-
socupacao ficou em 12% - um total de 12,7 mi-
Ihdes de pessoas em busca de uma vaga - no tri-
mestre moével terminado em Jan./2019. Em rela-
¢do ao mesmo trimestre moével do ano anterior,
registrou-se uma queda de 1,64%.

A elevacado no desemprego em relagao ao
ultimo trimestre decorre do desaquecimento ci-
clico da economia no més de janeiro, o que afeta
negativamente o mercado de trabalho. No en-
tanto, segundo o IBGE, houve aumento no nu-

mero de trabalhadores no setor informal no de-
correr de 2018 de 11 para 11,3 milhdes (trimestre
moével finalizado em Jan./2019 com o mesmo tri-
mestre do ano anterior).

A expectativa é que a taxa de desemprego
se mantenha alta até o fim de 2019. Esse cenario
é justificado pela recuperacao da atividade, que
leva a populacdo desalentada a procura de em-
prego, aumentando o numero de pessoas em
busca de vagas.
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Figura 3 — Taxa de Desocupacgao
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Dentre os grupamentos de atividades (Fi- construgao e comércio, 0,8% para agropecuaria e
gura 4), houve variagdo positiva (trimestre movel 1,7% para a industria, o que mostra a importancia
finalizado em Jan./2019 em relagdo ao mesmo de do setor de servigos na geragao de vagas.

2018) no total de ocupados (0,9%). As demais ca-
tegorias tiveram variagdo negativa de 0,6% para

Figura 4 — Taxa de Ocupagao (%)
Var. % em relacdo ao trim. mdvel do ano anterior
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Calibragem de expectativas pds elei¢oes refletem nos indices de confianga

A Figura 5 apresenta os indices de confi-
anc¢a do consumidor, industria, servigos, comércio
e construgdo civil, desenvolvidos pela FGV. E im-
portante mencionar que a economia realiza um
movimento de calibragem de expectativas devido
ao fim do processo eleitoral.

Apds quatro meses de altas, o indice do
consumidor reduziu 0,5 ponto em Fev./19, pas-
sado para 96,1. Para a industria, em fevereiro
houve avanco de 0,8 ponto, atingindo o nivel de

99 — 0 maior desde agosto de 2018. A alta obser-
vada na industria pode ser explicada, em partes,
pela normalizagao dos estoques, o que facilita o
caminho para a retomada da producdo industrial.

Nos servicos, o indice de confianga caiu 1,7
ponto para 96,5 em Fev./19, apds quatro meses
de alta. Ja no comércio, o indice reduziu 3,8 pon-
tos. Finalmente, o indice de confianga da constru-
¢do mantém seu patamar em 85 pontos.

Figura 5 — indices de Confianga: consumidor, comércio, industria, construgao e servigos
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IPCA mostra crescimento da inflagdo puxada por comercializaveis e monitorados

A Figura 6 mostra a trajetoria da inflacdo
acumulada em 12 meses. Os indices de inflacdo
do IBGE, no geral, apresentaram certa estabili-
dade em relagdo ao acumulado de Dez./2017. O
IPCA Geral se encontra em 3,8% em Jan./2019, no
acumulado em 12 meses, com variacao de 0,92
p.p. em relacdo ao mesmo periodo de 2018. O
maior acumulado foi o de pregos monitorados,
gue apesar de alto (6%), encontra-se em queda.

O IPCA de nao comercializaveis ficou em
4%, com variacdao de 0,71 p.p. em relacdo a
Jan./2018. Finalmente, os comercializaveis — que
apresentaram menor variagdo de prego — tiveram
indice acumulado em 12 meses de 1,8%, repre-
sentando elevacdo de 2,57 p.p. em relacdo ao
mesmo periodo do ano anterior.
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Figura 6 — IPCA geral, comercializaveis, ndo comercializaveis e monitorados
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Fonte: BCB. Periodo: Jan/15 a Jan/19. Var. % acum. em 12 meses.

A Tabela 1 mostra os resultados do IPCA bebidas (0,9%, variagdo de 0,46 p.p.) e despesas
(variagdo mensal, acumulada no ano e acumulada pessoais (0,61%, variagao de 0,32 p.p.). O grupa-
em 12 meses) para Dez./2018 e Jan./2019 para os mento de vestudrio apresentou variacao negativa
nove principais grupos que o compdem. O indice nos pregos de 1,15% para Jan./2019.

geral foi de 0,32% no més de janeiro, com varia-

N - Cabe ainda destacar a redugao de 0,54%
¢do de 0,17 p.p. em relagdo a Dez./2018.

no indice de precos de transportes em Dez./2018,
Os indices que apresentaram maior varia- resultado da queda do preco dos combustiveis.
¢do mensal em janeiro foram o de alimentacgdo e

Tabela 1 — IPCA por grupamentos
Var. %, acum. no ano e acum. 12 meses

G Variagdo (%) Variagao acum. no ano Variagdo acum. 12 meses

L Dezembro Janeiro Dezembro Janeiro Dezembro Janeiro

indice geral 0,15% 0,32% 3,75% 0,32% 3,75% 3,78%
Alimentagdo e bebidas 0,44% 0,90% 4,04% 0,90% 4,04% 4,21%
Habitagdo -0,15% 0,24% 4,72% 0,24% 4,72% 5,87%
Artigos de residéncia 0,57% 0,32% 3,74% 0,32% 3,74% 3,93%
Vestuario 1,14% -1,15% 0,61% -1,15% 0,61% 0,43%
Transportes -0,54% 0,02% 4,19% 0,02% 4,19% 3,07%
Saude e cuidados pessoais 0,32% 0,26% 3,95% 0,26% 3,95% 3,79%
Despesas pessoais 0,29% 0,61% 2,98% 0,61% 2,98% 3,38%
Educagdo 0,21% 0,12% 5,32% 0,12% 5,32% 5,22%
Comunicagdo 0,01% 0,04% -0,09% 0,04% -0,09% -0,15%

Fonte: BCB.
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Conclusoes

Os dados apresentados revelam uma ti-
mida recuperacdao da economia brasileira que,
apesar de positiva, se manteve abaixo das expec-
tativas de mercado.

Com o fim do clima eleitoral e inicio da
nova gestdo, espera-se consolidacdo das propos-
tas e diretrizes econbmicas do novo governo.
Atrelado a isso, também foi observado uma reca-
libragem dos indicadores de confianca, que apre-
sentaram comportamento eufdrico frente ao pe-
riodo eleitoral.

E importante mencionar a estabilidade e
controle da inflagcdo brasileira, que fechou 2018

em 3,75% (indice acumulado em 12 meses) —
abaixo do centro da meta para 2018 em 0,75
ponto percentual — o que indica o compromisso
do Banco Central no controle da inflagdo, cujo
centro da meta foi reduzido para 4,25% em 2019.

Apesar do controle da inflagdo, para ga-
rantir um crescimento sustentavel, as reformas
adotadas pelo novo governo devem focar nas fra-
gilidades estruturais do pais, além de controlar a
divida publica. Caso medidas como a discutida re-
forma da previdéncia sejam aprovadas, serao cri-
adas condicdes mais favordveis para o cresci-
mento do pais, elevando o seu PIB potencial.
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