O presente boletim traz uma analise do
setor sucroalcooleiro com dados dos ultimos
dez anos e das safras de 2005/06 a 2016/07,
sendo a ultima baseada nas estimativas de
Dez./16 da Companhia Nacional de
Abastecimento (Conab).

Na Figura 1 estdo as evolucbes dos
precos do acgucar e do petréleo entre Jan./07 e
Jan./17. Nela, nota-se uma queda acentuada
do preco do acucar a partir de meados de
2011, periodo de aprofundamento da crise
internacional.

O preco do petréleo sofreu queda apenas
a partir de meados de 2014, mas sem grandes
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efeitos sobre o preco da gasolina no mercado
doméstico que ja estava em niveis abaixo do
mercado internacional devido a politica de
controle de precos da Petrobras.

Apés atingir um vale, em meados de
2015, o preco do acgUcar passou a apresentar
uma trajetoria de crescimento em decorréncia
da reducdo dos estoques internacionais em
decorréncia de um desbalanceamento entre
oferta e demanda.

Em relacdo ao petrdleo, 0os seus pregos
se tornaram mais estaveis ap0s uma queda

brusca devido ao ajuste da oferta pelos paises
produtores da OPEP.

Figura 1 — Precos do AcuUcar e do Petroleo em Valores Constantes de Janeiro de 2017
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Fonte: Elaboracéo propria a partir de dados do Banco Mundial, Index Mundi e Bureau of Labor Statistics.
Notas: Janeiro de 2007 a Janeiro de 2017. Dados inflacionados pelo Consumer Price Index (CPI).

Na Figura 2, nota-se que outras
commodities agricolas que possuem relevancia
na economia brasileira também passaram por
forte retrac@o de precgos a partir de 2013 (milho)
e 2014 (soja).

Apesar de um esboco de recuperacéo no
preco da soja em meados de 2016, nos ultimos

meses a tendéncia tem sido de baixa, enquanto
que para o milho, seus precos nao
apresentaram recuperacgao, permanecendo nos
niveis mais baixos dos ultimos dez anos.

A reducdo dos pregos de varias
commodities esta relacionada a uma grande
expansdo da oferta devido aos seus precos
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elevados por periodos prolongados em um
momento em que a demanda ndo manteve o
mesmo  crescimento  devido a  crise
internacional que tem atingido varios paises,
aléem da China que também vem
experimentando retragdo em sua taxa de
crescimento.

A queda dos precos das commodities
ajuda a entender a crise pela qual passa a
economia brasileira. No entanto, fatores
internos tém se mostrado mais importante
sobre o seu atual desempenho, visto que a
retracdo do PIB tem sido muito maior em
relagdo ao restante dos paises da América
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Latina, paises que também dependem
fortemente da exportacdo de commodities.

Interessante notar que o preco do agucar
tem destoado das demais commodities que sao
relevantes na estrutura produtiva da economia
brasileira. As expectativas é que o cenario de
déficit entre oferta e demanda se normalize ao
longo de 2017, mas com o0s estoques ainda
baixos, mantendo os precos nos patamares
atuais ou com pequena elevacdo, o que tem
ajudado as regides que tem forte base no setor
sucroalcooleiro, como s&o os casos das regides
de Ribeirdo Preto, Barretos e Aracatuba, por
exemplo.

Figura 2 - Precos da Soja e do Milho em Valores Constantes de Janeiro de 2017
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Fonte: Elaboracéo propria a partir de dados do USDA Market News, Index Mundi e Bureau of Labor Statistics.
Notas: Janeiro de 2007 a Janeiro de 2017. Dados inflacionados pelo Consumer Price Index (CPI).

Na Figura 3, percebe-se que com a
melhora do preco do acglcar a partir de meados
de 2015, comeca a ocorrer uma recuperagao da
area plantada no Brasil em decorréncia do

crescimento que vem ocorrendo no Centro-Sul
do pais.

No lado direito da Figura 3, nota-se que
apo6s um periodo de retracdo, a producdo
comecou a se recuperar, com previsao de safra
recorde em 2016/17. A tendéncia é de
crescimento também na préxima safra, visto
gue o preco das demais commodities seguem
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em baixa e, portanto, com produgcées menos
atrativas em termos de retorno.
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Figura 3 - Area Plantada e Producdo de Cana de Agucar
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Fonte: Elaboracéo propria a partir de dados da Conab.
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Notas: Safras de 2005/06 a 2016/17. Ultima safra é previsdo da Conab de Dezembro de 2016.

Na Figura 4, os dados indicam que vem
ocorrendo uma substituicdo do etanol pelo
acucar devido aos precos mais favoraveis da
tltima, que também tem sido beneficiada pelo
periodo de depreciacdo da taxa de cambio que
ocorreu a partir de 2015.

A tendéncia ocorre mesmo com um
crescimento do preco do etanol que ocorreu a
partir de meados de 2015, de acordo com
dados da Agéncia Nacional do Petroleo (ANP).
Apesar da tendéncia de crescimento, ela tem
ocorrido com fortes oscilagbes que causam
incertezas, prejudicando a producéo do etanol.

O aumento do preco do etanol
acompanha a elevacdo do preco da gasolina

gue deixou de ser um dos instrumentos de
controle de pregos a partir do governo Levy. De
acordo com dados da ANP, o prego do etanol
se encontra atualmente no patamar mais
elevado desde o final de 2011, tanto para os
consumidores quanto para as distribuidoras.

A elevagdo do preco do agucar e do
etanol s&do elementos essenciais na
recuperacdo de certas regibes do interior
paulista e do Centro-Sul do pais. Por exemplo,
alguns indicadores analisados em outros
boletins do CEPER/FUNDACE mostram que a
economia de Sertdozinho ainda se encontra em
situagdo delicada, mas melhor em relag&o aos
dois anos anteriores.
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Figura 4 - Producéo de Acucar e Etanol
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Fonte: Elaboracéo propria a partir de dados da Conab.
Notas: Safras de 2005/06 a 2016/17. Ultima safra é previsdo da Conab de Dezembro de 2016.
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