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O boletim deste més, com base nos dados
disponiveis até Jul./16 divulgados pelo Banco
Central do Brasil (EstBan), apresenta uma analise
sobre o spread médio das operagdes de crédito com
recursos livres e recursos direcionados e o saldo da

carteira de crédito com recursos livres e recursos
direcionados.

Tanto o spread médio quanto o saldo da
carteira de crédito sdo calculados para pessoas
fisicas e pessoas juridicas e, por fim, o total é a soma
de pessoas juridicas e pessoas fisicas.

Na Figura 1, nota-se que o spread médio
total da carteira, a diferenca entre o que o banco
paga na captacao de recursos (agdes, titulos) e o que
ele recebe ao conceder um empréstimo (ou outro
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ativo), tem aumentado desde Jan./15, atingindo 40
p.p. em julho de 2016.

O spread médio das operagdes de crédito
para pessoas juridicas e pessoas fisicas também vem
apresentando tendéncia de alta, no mesmo
periodo. Nota-se que o spread de pessoas fisicas
atingiu 60 p.p. em Jul./16, enquanto o spread de
pessoas juridicas ficou préximo de 20 p.p.

Interessante notar, ainda na Figura 1, uma
estabilizacdo do spread nos ultimos meses, o que
sinaliza uma normalizacdo das condicdes
econdmicas, pois o0 aumento do spread estd muito
relacionado a crescente incerteza a partir de 2013
decorrente dos problemas fiscais e inflacionarios e,
posteriormente, da instabilidade politica.

Figura 1: Spread médio das operagdes de crédito com recursos livres em P.P
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Fonte: Elaboragdo prépria a partir de dados do Banco Central do Brasil/SGS.

A Figura 2 mostra o spread médio das
operagdes de crédito com recursos direcionados.
Observa-se que o spread total, spread de pessoas

juridicas e de pessoas fisicas sofreram varias
oscilagbes, mas também de
crescimento a partir de 2013.
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O spread médio das operagdes de crédito de
pessoas juridicas superou o spread médio de
pessoas fisicas em quase todo o periodo da Figura 2

e terminou o més de Jul./16 com uma diferenca de
3 p.p., aproximadamente.
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E possivel notar, ainda na Figura 2, que o
crescimento do spread com recursos direcionados
ocorreu, sobretudo, a partir de 2015, sinalizando
uma redugdo da politica de estimulo a demanda a
partir da mudanca de Ministros da Fazenda (Levy no

lugar de Mantega).

Figura 2: Spread médio das operagoes de crédito com recursos direcionados em P.P
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Na Figura 3, observa-se que o saldo da
carteira de crédito para pessoas juridicas e o saldo
para pessoas fisicas apresentam valores préximos. A
partir de 2013, nota-se uma clara tendéncia de
gueda. Consequentemente, o saldo total da carteira
de crédito, que é a soma do saldo da carteira de
crédito para pessoas juridicas e pessoas fisicas,

também apresentou uma tendéncia de retracdo a
partir de 2013.

Essas trajetdrias sdo decorrentes de uma
redu¢ao na oferta e na demanda por crédito. A
gueda da demanda reflete uma retracdo dos
investimentos e consumo das familias em um

e=ss Pessoas juridicas

Pessoas fisicas

Elaboragdo propria a partir de dados do Banco Central do Brasil/SGS.

cenario de maior desemprego, queda na renda e na

demada. O retracao da oferta é decorrente de um

cendrio de maior incerteza que acaba elevando o
risco na realizacdo de novas operacdes de crédito.

No entanto, devido ao aumento do spread,
como visto anteriormente, além do aumento dos
juros reais, a reducdo da oferta foi ainda mais
acentuada que a da demanda. Em outras palavras,
empresas e familias tém enfrentado dificuldades na
tomada de empréstimo e financiamento, o que

acaba acentuando ainda mais a crise econOmica
atual.
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Figura 3: Saldo da carteira de crédito com recursos livres em RS (milhdes)
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Fonte: Elaboragdo prépria a partir de dados do Banco Central do Brasil/SGS.

Ao analisar a Figura 4, com dados do saldo da
carteira de crédito com recursos direcionados, que
sdo aqueles destinados a determinados setores ou
atividades e realizados com recursos regulados em

Caixa EconOmica Federal e do Banco do Brasil,

indicando o esfor¢co do governo para estimular a
demanda até o final de 2014.

. ) . . Entretanto, a partir do inicio do ano de 2015,
lei ou normativos, verifica-se uma tendéncia de N
) esse saldo comecou a sofrer uma retragado,
crescimento desde o inicio de 2008. . . .
sinalizando a mudanga de politica econdémica a
Este crescimento é impulsionado, partir da mudanca de ministros, como apontado
principalmente, pelas operacdes do BNDES, da anteriormente.

Figura 4: Saldo da carteira de crédito com recursos direcionados em RS (milhaes)
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Fonte: Elaboragdo prépria a partir de dados do Banco Central do Brasil/SGS.
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Os resultados apresentados anteriormente
refletem as dificuldades enfrentadas pela economia
brasileira nos ultimos anos, afetando o valor das
operacgdes de crédito realizadas. Alguns indicadores
de crédito mostram certa estabilidade nos ultimos
meses, mas preocupa a instabilidade proveniente
do cendrio politico devido as denuncias de
corrupg¢do envolvendo a cupula do novo governo.

Caso ocorra nova mudanca do governo, é
preciso que ela ocorra de forma rapida para nado
abalar ainda mais a economia brasileira que ainda
se encontra em situacdo muito critica.
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