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Ao analisar os dados de crédito do Brasil,

estado de S3o Paulo e Regido Administrativa de
Ribeirdo Preto (RARP), com base nas informacdes
divulgadas pelo Banco Central do Brasil (EstBan),
com os dados atualizados até o més de setembro
de 2015, observa-se uma estagnacdao nas
operacgdes de crédito no pais.

Ao analisar na Tabela 1, observa-se que o
Brasil apresentou um aumento de 4,4% nas
operacbes de crédito em relacgdo ao més de
Setembro de 2014. No estado de Sao Paulo, nota-
se que a Regido Metropolitana de S3ao Paulo
(RMSP) obteve uma elevacdo dessas operacdes em

11,9%. As outras regides do estado analisadas no

Tabela 1 - Estoque Total e Taxa de Crescimento* das Operag¢des de Crédito de Setembro/2015
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presente boletim, por outro lado, apresentaram
uma retracao em relacdo ao més de Setembro de
2014. Esse padrao sugere que o interior do estado
vem sofrendo relativamente mais com o
aprofundamento da crise que o pais enfrenta.
Observando os empréstimos e titulos
descontados, financiamentos em geral,
financiamentos imobilidrios e financiamentos para
o agronegdcio, com os dados apresentados na
Tabela 1, nota-se que, com exce¢ao dos
financiamentos  imobilidrios, os indicadores
apresentaram queda no periodo, evidenciando a
dificuldade que o mercado de crédito vem

enfrentando atualmente.

Empréstimos e
Titulos
Descontados

CEE 2470926 4,4% 705885 -8,0%
1.386.047 9,7% 379.061 -51% 222410 -11,0% 201.582 57% 59.603  -9,4%
LV 1225665 11,9% 319.383 -3,4% 207.685 -10,8% 153931 54% 36244 -9,6%
160.382  -42% 59.678 -13,3% 14726 -135% 47.650 64% 23359  -9,2%
17.749  -11,3% 5352 -183% 2475 -17,3% 3.844  58% 5477 -11,0%
13.836  -12,6% 4.014 -209% 2203 -169% 2880  6,1% 4344 -115%
15358  -11,7% 6476 -14,1% 2108 -24,8% 3299  25% 1046  -27,2%
5273 -54% 2140 -166% 484  -164% 1948  94% 494  -16,6%
Y 2834 52% 959 -154% 256 -192% 1066  97% 365  -63%

* Fonte: elaboragio prépria a partir de dados do Estban/BCB.

Financiamentos | Financiamentos
em geral Imobiliarios

Operagoes de

ihG )
(em milhées de reais) Crédito

Agronegocios

358.898 -7,8%  497.165 211.639 -4,3%

Periodo da variag¢do percentual: Set./14 a Set./15.

Na Figura 1, que mostra o saldo da carteira
de crédito com recursos livres, observa-se que, em
todo o periodo analisado, o saldo da carteira de
crédito de pessoas juridicas e de pessoas fisicas
apresentaram valores bem proximos.

A partir de 2013 ambas comegaram a
apresentar tendéncia de queda, indicando a
retracdo das operacgbes tanto para pessoas fisicas

guanto juridicas. Consequentemente, o saldo total
da carteira de créditos livres também segue a
mesma tendéncia de queda, sendo o padrdo um
reflexo da queda da atividade econémica e do
aumento das taxas de juros nos ultimos anos.
Outro ponto importante a se destacar é que
o crescimento no total das operac¢bes de crédito,
de acordo com os dados da Tabela 1, decorre do
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pelas instituicdes publicas.
direcionados que sao realizadas, principalmente,

Figura 1: Saldo da carteira de crédito com recursos livres em RS (milhdes)
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Fonte: Elaboragdo prépria a partir de dados do Banco Central do Brasil/SGS

O saldo da carteira de crédito com recursos Porém, esse saldo também comecou a

direcionados, que s3ao aqueles destinados a sofrer uma retrag¢do nos uUltimos meses, apesar de

determinados setores ou atividades e realizados
com recursos regulados em lei ou normativo,
apresentava tendéncia de crescimento desde 2007,
impulsionado principalmente pelo BNDES, Caixa
Econd6mica Federal e Banco do Brasil.

ainda apresentar crescimento quando comparado
com o mesmo més de 2014 (Set./15 em relagdo a
Set./14).

Figura 2: Saldo da carteira de crédito com recursos direcionados em RS (milhdes)
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Fonte: Elaboragdo propria a partir de dados do Banco Central do Brasil/SGS
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A Figura 3 apresenta o Spread médio das
operagdes de credito com recursos livres. Nela,

observa-se que a diferenca entre o que o banco
paga na captacdo de recursos e o que ele recebe ao
conceder um empréstimo, vem aumentando nos
ultimos dois anos.

Nota-se, também, que o movimento de
aumento dos spreads comegou a ocorrer num
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momento proximo do ponto de reversao do saldo
da carteira de crédito, o que pode ser reflexo de
um maior conservadorismo do sistema financeiro

em decorréncia da deterioracido do cendrio
econbmico.

Flgura 3: Spread médio das operagdes de crédito com recursos livres (p.p.)
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Fonte: Elaboragdo prépria a partir de dados do Banco Central do Brasil/SGS

Analisando o spread médio das operacdes
de crédito com recursos direcionados, observa-se
uma queda entre 2011 e 2012. Entretanto, entre
2013 a outubro de 2015, o spread médio das
operacbes de crédito com recursos direcionados

voltou a crescer, tanto para pessoas juridicas,

destacar que, a partir de 2015, os spreads vém
aumentando concomitantemente a uma retragdo
das operacdes de crédito vem diminuindo, o que
indica que a restricio do crédito vem ocorrendo
pelo lado da oferta, ou seja, pelas instituices
financeiras, o que reflete o maior conservadorismo

diante do cendrio de deterioracdo da economia.

guanto para pessoas fisicas. E interessante
: FORTE 3 i D\ Stéfani
bip AR shofandso b Regadh.

N\

CITROEN
Indépendance

=FUNDACE



f BOLETIM p o Ano 111 | Dezi2015 = FUNDACE
¥ Crédito

Ribeirao Preto/SP

Prof. Dr. Luciano Nakabashi

Marcos Endo e Kenneth Xavier
Figura 4: Spread médio das operagées de crédito com recursos direcionados (p.p.)
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